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Keine Senkung: US-Notenbank Fed beldsst Leitzins abermals auf hohem Niveau

Das Wort ,Stagflation” stand nicht in der offiziellen Stellungnahme der amerikanischen Zentralbank Federal
Reserve (Fed). Aber das ist genau das Szenario, das die Zentralbanker im Auge haben, wie Fed-Chef Jerome Powell
in der Pressekonferenz nach der zweitdgigen Fed-Sitzung deutlich machte. ,Die Risiken einer hoheren
Arbeitslosigkeit und einer hoheren Inflation scheinen gestiegen zu sein,” sagte Powell. Die Zolle des amerikanischen
Prasidenten Donald Trump und die Tatsache, dass sie viel héher ausgefallen sind als erwartet, sind die Ursache fir
die Entwicklung. Angesichts der laut Powell extremen Unsicherheit riihrt die Fed die Leitzinsen einmal mehr nicht
an. Sie verharren zwischen 4,25 und 4,5 Prozent. Abwarten und die Entwicklung beobachten, beschreibt den
aktuellen Arbeitsmodus der Zentralbanker, die alle einmiitig fiirs Stillhalten votiert haben. Stagflation herrscht,
wenn die Wirtschaft stagniert, wahrend Arbeitslosigkeit und Inflation steigen. Sie ist mit den traditionellen
Instrumenten der Zentralbank schwer zu bekdmpfen, weil Leitzinssenkungen zur Stimulierung der Wirtschaft, die
Trump unverblimt fordert, die Gefahr bergen, die Inflation zu befeuern, wahrend hohe Zinsen die Wirtschaft
drosseln. Aus den siebziger Jahren weiR man: Es kann lange dauern, bis man sie in den Griff bekommt. Damals
waren die Zentralbanker auf ein solches Szenario allerdings nicht gut vorbereitet. Das ist diesmal anders. (DJN)

US-Produktivitét sinkt im ersten Quartal um 0,8 Prozent

Die Produktivitat auRerhalb der Landwirtschaft in den USA ist im ersten Quartal 2025 nach vorlaufiger Rechnung
um annualisiert 0,8 Prozent gegeniiber dem Vorquartal gesunken. Von Dow Jones Newswires befragte Volkswirte
hatten mit einem Minus von 0,7 Prozent gerechnet. Fiir das vierte Quartal 2024 wurde ein revidierter Anstieg der
Produktivitdt um 1,7 Prozent gemeldet, nachdem in vorlaufiger Schatzung ein Plus von 1,5 Prozent ausgewiesen
worden war. Wie das US-Arbeitsministerium weiter berichtete, stiegen die Lohnstlickkosten im Berichtszeitraum
um 5,7 Prozent, wahrend im Vorquartal ein Anstieg um revidiert 2,0 (vorlaufig: 2,2) Prozent registriert wurde.
Volkswirte hatten hier einen Anstieg um 5,1 Prozent erwartet. (DJN)
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